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Sehr geehrte Damen und Herren

Die Finanzmarkte sind volatiler geworden. Die Bandbreite der Kursschwankungen hat
sich in den letzten Wochen deutlich erhdht. Die Weltaktienbdrsen sind gerade dabei, sich
von den jungsten Kurseinbrichen Ende Februar und Mitte Marz zu erholen, und dies
wiederum in rasantem Tempo.

Die Grinde fur die prozentual starkste Korrektur an den Aktienmaéarkten seit vier Jahren
waren von den Medien schnell gefunden. Von denselben Medien, welche in den
vergangenen Monaten die Bo6rsen in eine regelrechte Boomphase mit deutlichen
Anzeichen einer Euphorie geleitet haben, wohlwissend, dass die letzte, rund zweieinhalb
Jahre dauernde Baisse, noch nicht allzu lange her ist.

Die Korrekturphase an den Aktienméarkten zwischen August 2000 bis Marz 2003 durfte
den meisten Anlegern noch gut in Erinnerung sein. Die Kursverluste sind sowohl bei den
Privatanlegern wie auch bei den Institutionellen Anlegern nicht spurlos vorbeigegangen.
Ein breit diversifiziertes Aktienportfolio verlor in dieser Phase gemass einer Studie
durchschnittlich 45 Prozent. Ein wenig diversifizierter Anleger erlitt einen Kursverlust von
75 bis 90 Prozent. Der Mindestzinssatz fur die Verzinsung der BVG-Altersguthaben
wurde nach mehr als 15 Jahren von 4 Prozent um beinahe die Halfte auf 2.25 Prozent
reduziert. Man sprach damals sogar — wiederum in namhaften Wirtschafts- und
Finanzmedien — davon, dass die Aktie als Finanzinstrument ausgedient habe.

Neben den Vermdogensverwaltern sind auch die Anleger in einer solchen Phase der
erhéhten Schwankungsbreite an den Finanzmarkten besonders gefordert. Wer seine
individuellen Risikoeigenschaften und sein Anlageprofil seit der letzten Korrekturphase
nicht — mit Unterstitzung des personlichen Beraters — grundsatzlich Uberarbeitet hat,
lauft Gefahr, in Phasen erhohter Volatilitat zu wenig gelassen zu reagieren.

Gerne teilen wir lhnen anhand der aktuellen DELTA-Investment Letters, dem DELTA

Quarterly®, dem DELTA Inside® und dem DELTA Forecast® unsere personliche Meinung

zu dieser interessanten Thematik mit.
Wir wiinschen lhnen einen guten Start in den Frihling.
Mit freundlichen Grissen
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