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Empfehlung: Gewinnmitnahmen auf Exchange Traded
Funds (ETFs) auf den CRB-Rohstoffindex

Der CRB-Rohstoffindex hat diese Woche erstmals seit August 2007 wieder den Stand
von USD 350 erreicht.

Im Zuge der ersten Erschitterungen an den Finanzmarkten aufgrund der Kreditkrise
Ende Juli/Anfang August dieses Jahres reduzierte sich der Stand des vielbeachteten
CRB-Rohstoffindex um rund USD 25 von USD 325 auf knapp USD 300. Seit Mitte
August hat der breit diversifizierte Commodity-Index Uber 16 Prozent zugelegt, unter
anderem getrieben vom hohen prozentualen Anteil an Erdél in der Zusammensetzung
des Index.
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Kursentwicklung Fleute_rs/deffer'ies CBB-Comr_nodities_ Index [November 2008.— November 20_07]

CastFrice 5019

""" High on 10E107 251.01 350
Aorerage 313 6T
Lowwon OME07 28582

: : 340

330

320

=310

300

=290

Mo 30 DecZa Jdan 31 Feb 28 Mlar 30 Apr30 ol 3y 31 Jun 28 Jul 31 Aug 31 Sep 28 Ot 31
2006
Quelle: Bloomberg

Wir erachten die Kurssteigerungen bei manchen Rohstoffensektoren in den letzten
Wochen als nur wenig fundamental begrindet. Insbesondere das Rally des
Rohdlpreises (WTI Curde Oil) seit Mitte August 2007 um mehr als 30 Prozent durfte
zum grossten Teil spekulativ getrieben sein. Hedge Fund-Manager decken sich in
hohem Masse mit Olkontrakten ein. Aber auch vermehrt Pensionskassen und
Versicherungen haben die Reize dieser ,neuen“ Anlagekategorie erkannt und
investieren entsprechend.

Konklusion

Wir empfehlen Ihnen, beim Reuters/Jefferies CRB-Commodities Index bei Kursen uber
USD 350 Gewinnmitnahmen zu tatigen. Unseres Erachtens ist das aktuelle Niveau trotz
des Tirkei-Konfliktes und der US-Doller-Schwéache fundamental nicht gerechtfertigt, da
es sich nur geringfugig um eine physische Knappheit an Rohstoffen, insbesondere
Rohdl, handelt.
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