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Empfehlung: Gewinnmitnahmen bei E.ON 
E.ON, eines der weltweit führenden integrierten Strom- und Gasunternehmungen mit 
weltweit rund 81'000 Mitarbeiter, hat am vergangenen Dienstag, 13. November 2007 
gute 9-Monats-Zahlen publiziert. Unseres Erachtens repräsentiert jedoch der aktuelle 
Aktienkurs von E.ON bei rund € 137.00 bereits den Grossteil der positiven 
strategischen und ergebnisrelevanten Nachrichten der letzten Tage und Wochen. 
Zudem haben nicht weniger als 15 Finanzanalysten verschiedener Bankhäuser weltweit 
eine Erhöhung des Kursziels und teilweise auch eine Rating-Änderung vorgenommen, 
damit aber lediglich ein „Sell on good News“ verhindern können. 

YTD-Kursentwicklung E.ON-Aktie (schwarz) vs. RWE-Aktie (grün) vs. EU-Versorger-Index (rot)

Quelle: Bloomberg 
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Quelle: E.ON

Die Performance der E.ON-Aktie seit Beginn des Jahres 2007 beträgt mit rund 32 
Prozent das Doppelte des europäischen Sektor-Index und gar das Vierfache des oft 
genannten „Hauptkonkurrenten“ aus Deutschland, der RWE mit Sitz in Essen. Auch der 
Grossteil der übrigen deutschen und europäischen Peer-Group-Teilnehmer weist eine 
deutlich geringere YTD-Performance und teilweise auch Bewertung auf.  

YTD-Kursentwicklung E.ON-Aktie (schwarz) vs. ENBW-Aktie (grün) vs. Vattenfall-Aktie (rot)

Quelle: Bloomberg 

Quelle: E.ON

Konklusion
Wir empfehlen auf dem aktuellen Niveau von € 137.00 Gewinnmitnahmen beim 
Vorsorge-Riesen E.ON zu tätigen. Unseres Erachtens ist der positive Newsflow der 
vergangenen Tagen und Wochen bereits vollumfänglich im aktuellen Börsenkurs 
eskomptiert. 
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