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Holcim
Holcim ist einer der weltweit 
führenden Anbieter von Ze-
ment und Zuschlagstoffen 
(Schotter, Kies, Sand). Der 
Konzern beschäftigt rund 
90 000 Mitarbeiter in über 70 
Ländern und ist zudem im Be-
reich Transportbeton und As-
phalt inklusive den dazugehö-
rigen Serviceleistungen tätig. 
Das Quartalsergebnis war ge-
prägt vom starken Schweizer 
Franken und vom Kostenschub 
im Energie- und Frachtsektor. 
Der stark veränderte Konsoli-
dierungskreis (neu ohne Hol-
cim Südafrika und Egyptian 
Cement) lässt darüber hinaus 
nur bedingt einen Vergleich 
mit der Vorjahresperiode zu. 
Die Bauwirtschaft entwickelte 
sich sehr heterogen. In Zen-
tral- und Osteuropa blieb die 
Nachfrage nach Baustoffen 
mit 5,8 Prozent organischem 
Wachstum weiterhin robust. 
Grosse Auswirkungen zeigte 
jedoch die Immobilienkrise in 
Nordamerika (–7,9 Prozent). 
Demgegenüber war die Bautä-
tigkeit in Lateinamerika (+15,5 
Prozent), Afrika/Nahost 
(+13,8 Prozent) und Asien/
Ozeanien (+11,7 Prozent) an-
haltend rege. Wir halten den 
Holcim-Konzern aufgrund der 
weltweiten Präsenz und der 
soliden Verankerung in den 
Emerging Markets bei einem 
KGV für 2008 von rund zehn 
für attraktiv bewertet.

Pascal Oliver Hauser,  
Delta Investment Partner.
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SWX Swiss Exchange	 Schlusskurse vom 13. Mai in CHF 

Charles Vögele 85.5 -10.7 -7.9 147.9 69.35 0.8 8.22 2.3 79.0 0.5 1.4 6.5 10.4 9.4
Ciba Holding 33.18 -59.1 -36.8 81.5 33.18 2.3 3.27 7.5 55.0 0.3 0.7 4.5 10.2 8.7
Cicor Tech 61.5 -40.9 -14.9 100.5 49.9 0.1 5.38 0.0 74.5 0.7 1.0 26.6 11.4 10.3
CKW 550 30.8 -1.8 600 437.5 3.3 26.29 1.6 112.3 4.7 3.4 14.7 20.9 19.6
Clariant 11.18 -38.0 6.2 21.13 7.57 2.6 1.17 2.2 76.4 0.3 1.1 4.7 9.5 7.5
Co.Fin.Tradition 192.5 5.5 -5.2 226 168 1.1 15.03 4.2 97.5 n.a. 4.2 n.a. 12.8 12.0
Coltene Holding 84.8 2.2 6.0 98 67.1 0.4 5.33 5.1 99.9 1.4 2.4 13.5 15.9 14.2
Comet Holding 210.5 -3.4 -15.7 320 199.5 0.2 15.91 1.4 80.3 0.8 1.2 397.2 13.2 9.2
Conzzeta 2390 10.4 -13.9 2900 2135 1.0 216 2.9 95.3 0.7 1.1 6.5 11.1 -
COS 13.4 -18.7 -16.4 19.01 12.6 0.0 1.64 0.0 79.9 0.3 0.8 33.2 8.2 -
CPH Chem.&Papier 2480 -7.6 -24.8 3900 2211 0.7 - 1.8 79.2 1.3 1.0 10.8 - -
Crealogix 73.5 -20.2 -12.5 105 70 0.1 - 2.7 82.2 1.3 1.1 8.6 - -
CreInvest (USD) 261 5.9 -1.8 272.2 253.5 0.2 - 0.0 99.5 - 1.0 - - -
CS Group 56.9 -32.9 -16.4 93.82 45.16 66.1 3.68 4.4 76.5 n.a. 1.4 n.a. 15.5 8.2
Cytos 66.3 -41.3 -21.5 164 54.5 0.3 2.04 0.0 60.8 9.7 6.4 V 32.5 V
Dätwyler 74.8 8.4 -2.0 94.45 58.6 0.8 6.8 6.6 96.3 1.0 1.2 7.9 11.0 10.0
Day Software 34.7 23.5 -18.3 64.9 30 0.0 2.57 0.0 83.0 1.8 2.5 10.5 13.5 9.4
Dottikon ES 245 -9.6 -9.1 299 236 0.3 14.8 3.3 89.2 2.2 1.1 10.2 16.6 -
Dufry 104.1 2.1 -17.4 144.5 80.5 1.5 6.63 1.0 89.2 1.0 2.9 16.3 15.7 14.5
Edipresse I 349 -40.3 -26.5 600 349 0.3 30.98 1.6 67.8 0.5 1.1 8.8 11.3 10.1
Edipresse N 65.1 -40.3 -32.2 117 65.1 0.1 6.07 1.7 63.0 0.5 1.0 8.2 10.7 9.4
EFG International 37.45 -18.5 -17.7 60.2 30.5 5.5 2.83 0.9 78.5 n.a. 2.4 n.a. 13.2 10.2
EG Laufenburg 1313 1.5 -12.1 1539 1165 3.5 92.73 1.4 95.7 0.6 1.8 25.8 14.2 11.3
Eichhof N 2092 7.7 -3.3 2216 1870 0.4 115 4.3 101.8 1.1 2.9 12.2 18.2 15.4
Elma 625 106.0 -19.4 850 456.6 0.1 24.6 0.7 104.3 1.1 3.2 33.4 25.4 25.2
Emmi 141.5 -2.3 -5.7 172 133 0.7 10.23 1.8 92.3 0.3 1.1 7.6 13.8 13.1
Ems-Chemie 150.6 4.4 -9.6 170 131.3 3.8 9.87 4.8 95.6 2.3 3.2 18.0 15.3 14.2
Energiedienst 670 22.8 2.1 699.5 592 1.7 30.64 2.1 104.4 2.9 2.9 16.8 21.9 21.0
ENR Russia Invest 32 - 0.8 35 25 0.1 - 0.0 - - - - - -
Escor 26 2.0 3.8 29 22.8 0.0 - 3.8 101.9 9.4 1.3 V - -
Esmertec 8.8 10.3 -20.0 11.5 7.88 0.2 0.37 0.0 97.2 3.9 5.2 V 23.8 13.5
Feintool 335 -23.7 -15.2 471.5 315.3 0.2 21.64 2.2 82.4 0.4 1.3 4.6 15.5 12.5
Forbo 520 8.0 -25.7 721.5 495.5 1.4 46.51 1.9 83.9 0.7 1.8 8.6 11.2 10.5
Galenica 373.8 9.5 -24.5 615 300 2.4 26.12 1.6 86.4 1.0 5.0 21.1 14.3 10.2
Gavazzi 195.1 -21.6 -20.8 319 180 0.1 27.9 3.6 75.2 0.6 1.4 17.4 7.0 6.5
Geberit 166.3 -11.4 6.9 221.3 129.2 6.9 10.73 3.1 95.5 3.2 4.7 14.8 15.5 14.4
Georg Fischer 588 -23.5 -15.6 1020 468 2.4 59.41 0.0 77.8 0.5 1.6 5.4 9.9 9.3
Givaudan 1015 -10.0 -7.0 1242 968 7.3 64.49 1.9 92.7 1.7 2.8 17.3 15.7 13.8
Golay Buchel I 2500 -1.0 6.4 2875 2201 0.0 - 2.5 100.5 0.7 1.1 2.1 - -
Golay Buchel PS 365 -11.0 -3.9 477 342 0.0 - 2.9 90.0 0.6 0.9 1.9 - -
Goldbach Media 45.95 - -13.3 60 44.5 0.3 2.09 3.0 - 1.0 2.9 9.6 22.0 17.1
Gottex 41.1 - -40.8 73 32 1.2 3.91 1.1 - n.a. - n.a. 10.5 7.3
Gro 204 5.7 9.7 221.8 163 0.3 - 3.7 103.9 - 0.8 - - -
Groupe Minoteries 310 31.9 6.9 310 245 0.1 - 1.0 116.0 0.8 1.8 8.3 - -
Gurit Holding 922.5 -13.3 -17.7 1700 713 0.4 29.76 0.7 80.5 0.9 1.4 V 31.0 17.0
Harwanne 350 12.9 -4.1 388.5 290 0.2 - 1.4 104.2 n.a. 0.9 n.a. - -
HBM BioVentures 67.85 - - 82.8 65.1 0.8 - 0.0 - n.a. 0.7 n.a. - -
Helvetia Holding 411.5 2.5 1.1 504 344 3.6 43.96 3.6 95.2 n.a. 1.2 n.a. 9.4 8.8
Hiestand 1810 29.3 -34.4 2830 1430 1.0 98.83 1.2 85.6 1.3 3.1 13.4 18.3 15.5
Holcim 99.15 -11.2 -18.3 138.2 97.6 26.1 10.07 3.3 82.2 1.0 1.4 4.8 9.8 9.2
Huber + Suhner 49.5 0.5 -34.7 76.7 46 1.0 3.65 2.5 78.2 1.3 2.2 15.1 13.6 14.0
Hügli 599.5 10.8 -4.1 665 560 0.2 44.65 1.8 97.0 0.8 2.5 37.3 13.4 11.8
Hypo Bk Lenzburg 4630 9.8 6.4 5896 4300 0.3 391 2.3 96.7 n.a. 1.5 n.a. 11.9 11.5
IC Cham 388 1.0 -12.2 494.9 310 0.3 31.75 1.9 87.7 0.6 0.9 9.1 12.2 8.3
Implenia 33 30.7 -4.6 44.34 28.1 0.6 2.38 1.5 93.9 0.2 1.6 14.9 13.9 12.2
Inficon Holding 178 -7.3 -2.5 230 131.6 0.4 12.85 4.5 94.3 1.7 2.7 13.5 13.8 12.8
Infranor 45 -4.8 -7.8 51.75 42 0.0 - 3.3 93.1 0.4 3.7 41.7 - -
Interroll 524 22.2 -9.8 620 412.3 0.4 44.6 2.0 98.0 1.1 3.2 6.1 11.7 11.2
Intershop 320 4.1 1.6 330 300 0.7 22.21 6.3 101.5 n.a. 1.3 n.a. 14.4 16.4
Intersport 160 -15.3 -11.1 190 150 0.1 - 2.8 91.5 0.3 1.9 37.7 - -
Invenda 2.79 -0.4 1.5 14 1.85 0.0 - 0.0 74.5 4.7 V V - -
IVF 400 15.4 2.6 418 320 0.1 - 2.5 108.3 1.0 2.1 7.8 - -
Jelmoli I 2730 -0.2 0.6 4480 2130 1.4 159 1.8 81.5 1.6 1.5 18.5 17.1 17.6
Jelmoli N 583 8.8 8.0 888 430 0.8 24.3 1.7 85.5 1.7 1.6 19.7 24.0 22.6
Julius Bär 82.55 23.0 -11.8 100.2 67.9 18.4 5.25 0.6 98.7 n.a. 3.0 n.a. 15.7 14.0
Jungfraubahnen 51.55 13.3 -9.6 62.5 51.55 0.3 3.91 2.7 92.5 2.3 0.9 6.9 13.2 13.0
Kaba 335 -8.0 -5.6 392.5 294.5 1.3 29.52 1.9 95.4 1.0 5.9 9.4 11.3 10.4
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Bewertungs-Kennzahlen
1.1.07 1.1.08 hoch tief RSL KUV KBV KCV KGV 08 KGV 09

STO C K S  N R .  1 1  ·  1 6 .  –  2 9.  mai    2 0 0 8 61


