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ArcelorMittal 
 
Der Stahlkonzern ArcelorMittal 
gehört zu den führenden Zulie-
ferern der Automobil-, Bau- und 
Haushaltsgeräte-Industrie. Obwohl 
im letzen Quartal 2008 ein Verlust 
von 2,6 Milliarden Dollar 
resultierte, konnte ArcelorMittal für 
das Gesamtjahr einen Gewinn von 
9,4 Milliarden melden. Das Unter-
nehmen wird sehr gut geführt. So 
wurden bereits frühzeitig die durch 
die Fusion entstandenen Schulden 
markant reduziert. Das Manage-
ment hat zudem sehr schnell und 
konsequent auf die derzeitige 
Krise reagiert. So wurde die 
Produktion deutlich 
zurückgefahren und für 2009 sind 
zusätzlich Einsparungen im 
Umfang von zwei Milliarden vor-
gesehen. Die Aktie weist unter 
Berücksichtigung des für das 
laufende Jahr erwarteten Gewinn-
rückgangs ein KGV von lediglich 
7,8 auf und handelt derzeit mehr 
als 50 Prozent unter dem Buch-
wert. Das Unternehmen ist in den 
Märkten China und Indien 
ausgezeichnet positioniert. Die von 
zahlreichen Regierungen ins Auge 
gefassten Investitionen dürften 
auch die Nachfrage nach Stahl 
stimulieren. ArcelorMittal ist in 
einer guten Ausgangslage, um von 
dieser Entwicklung profitieren zu 
können. Unser Kursziel auf sechs 
bis zwölf Monate beträgt 26 Euro.  
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